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-5Sabe como
nvertir en arte’

de la pintura antigua a la contemporanea

Para ser coleccionista de arte o invertir en el se
requiere de un gran ojo educado. Aprenda a observar,
analizar y descubrir |o que cada obra tiene gue decir.

Por Ulises Navarro
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Javier Lumbreras, CEO v general partner de Artemundl Global Fund y coleccionista de



a inversion en arte es fructifera y segu-
ra; esto es un hecho. Para quienes aiin
no estdn inmersos en el tema, la pre-
eunta, en realidad, es como empezar y
qué aspectos considerar en la carrera
de coleccionista de arte, para desarrollar un ne-
gocio que dé beneficios a su economia, ademads
del reconocimiento social que se obtiene casi de
inmediaro. Para hablarnos del tema, Valor entre-
vistd a Javier Lumbreras, CEO y general partner
de Artemundi Global Fund, empresa que ofrece
asesoria, financiamiento y coinversion a aque-
llas personas que estdn interesadas en empren-
der la aventura de hacer negocios con el arte.

¢Cuales son los parametros que se reco-
miendan a los compradores e inversionis-
tas al adquirir una obra?

Lo mds importante es prestar especial atencion
a la procedencia, calidad, rareza, estado, técnica,
estimacion del precio, valor en el mercado, eru-
dicion v autenticacion de la obra de arte. Cada
una merece ser examinada detenidamente y
€Ste proceso requiere tiempo.

Primero hay que determinar, a grandes ras-
gos, qué estd sucediendo en la pintura. Luego,
definir qué significa para usted, para enseguida
disociar las referencias personales y buscar con-
clusiones mas evidentes y objetivas, como la ca-
lidad de la mano del artista, la composicion, la
estética, el contexto, la época, el estilo, el medio y
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los materiales empleados. S6lo entonces podré definir
qué etapa de la historia del arte desea coleccionar y, de
esta forma, organizar su presupuesto.

¢Qué infraestructura se requiere para man-
tener las obras de arte en buen estado y que
no pierdan su valor?

Debido a que los factores medioambientales son deci-
sivos en la buena condicién y el mantenimiento fisico
de su coleccidén, es muy importante que cuente con
buen aire acondicionado y con otros dispositivos que
ayuden a prevenir los dafios generados por los insec-
t0s v microorganismos.

La contaminacion también puede dafiar las obras
de arte, asi como las fluctuaciones extremas de la hu-
medad y la temperatura, generando moho y hongos
y creando escamas y grietas. En climas hiimedos, los
aparatos de aire acondicionado y los deshumidifica-
dores hacen las veces de dispositivos de prevencion,
asi como las cdmaras de desinfestacion y desinfeccion
con gases inertes. El lugar donde se ubiquen las obras
debe mantenerse a un nivel de temperatura y hume-
dad constante: entre 20 y 22°C (lo ideal es una cons-
tante de 21°C), con una humedad de 50%.

Si un inversionista decide pedir el apoyo de un
experto en arte, ;qué debe considerar?

El mercado del arte es gigantesco y no estd regulado;
ademds, son pocos los asesores cualificados. Para ele-
gir al correcto es necesario considerar qué etapa de la
historia se desea coleccionar vy, sobre todo, la califica-
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cion del experto dentro de su rama de especialidad y
que su experiencia esté perfectamente alineada con
los intereses del inversionista.

Las galerfas tienen lo que se conoce como un “esta-
blo" 0 "equipo de artistas” que promocionan, por ejem-
plo, pintura antigua o cierto periodo de la historia en
el cual se especializan. Los marchantes serios pueden
hacer por usted lo que nadie harfa: buscar, hasta en-
contrarla, esa pieza especial que encaje perfectamente
en su coleccion dentro de los limites de precio adecua-
dos, de tal modo que lo pagado por la obra jamds serd
del dominio publico. Si alguna vez quiere venderla, a
nadie le preocupard saber cudnto pagd por ella. Al fi-
nal, mi consejo es que el inversionista recuerde lo que
interesa: obras que vengan a complementar su vida o
su coleccion vy no lo que le quieran vender.

:Por qué se dice que invertir en arte es un
negocio tan solido como el de bienes raices?

La principal ventaja es que el arte es portatil: si el
mercado local no estd en su mejor momento, se pue-
de vender la obra en cualquier mercado del mundo
donde los precios estén al alza. Como inversion, el arte
tiene muchas ventajas sobre la propiedad inmobilia-
ria: es mds facil de adquirir, mantener, vender y tiene
un mercado mundial. Esto significa que en un corto

plazo el arte serd un activo, como un bien in-
mueble, sobre el que se puedan alzar hipotecasy
productos financieros sofisticados en la medida
que se pueda asegurar —como en los seguros de
titulo- la legitima propiedad y la autenticidad.

Si tenemos un acervo pictérico importante,
cante qué instancias debemos acudir si
deseamos exponer nuestra coleccion?

Para que una coleccion sea de interés curatorial
o museistico es fundamental que se haya segui-
do, al formarla, un solido criterio de seleccidn.
Asesorese con algiin experto de talla mundial y
dese a conocer en los patronatos de los museos,



El arte muestra mucha estabilidad, gracias
a la limitada oferta de obras valiosas.

para que lo tomen en cuenta. No compre canti-
dad; compre calidad. Y recuerde muy bien lo que
no quiere comprar. Una buena coleccidn se de-
fine también por lo que colecciona; no malgaste
tiempo comprando cosas sélo porque son una
oportunidad. Haga un plan especifico y péngase
una meta: si alcanza su objetivo, no dejard de
coleccionar; al contrario, podrd proponerse am-
biciones mas altas. Por lo tanto, haga a un lado la
modestia, recondzcase como un coleccionista de
verdad y siéntase orgulloso de serlo.

¢Quienes pueden aumentar su patrimonio
a traves de la inversion en arte?

Cualquiera puede coleccionar obras, va sea por
su cuenta o a través de un fondo de inversién
en arte. Un excelente ejemplo de inversion en
arte son los coleccionistas americanos Victor y
Sally Ganz, quienes se hicieron expertos cono-
cedares del mercado; ast lo atestiguan las abras
de primera calidad que adquirieron. Ellos ges-
tionaban arte para su deleite y para su comer-
cializacion, pues con el tiempo aprendieron, a
través de amigos y marchantes, a efectuar tran-
sacciones eminentemente lucrativas.

Muestra de lo anterior es el exquisito Pica-
80 Le réve [El suefio] (1932), que adquirieron en
1941 por 7,000 dolares. En 1997, Christie’s valo-
r¢ la pieza en 30 millones de délares y se subastd
por mds de 48 millones de ddlares.

Victor y Sally protagonizaron un fendmeno
singular: sus agudas percepciones artisticas y un
atinado conocimiento del mercado les permitie-
ron ingresar en los libros de historia y hacerse
millonarios rdpidamente.

¢Cudles son los beneficios de las inver-

siones en arte en los ambitos econdmico,

estético y cultural?

L. Elarte es un activo real y tangible.

2. Indices alcistas en la demanda de arte, debi-
do al incremento moderado en el namero de
coleccionistas y a la creacion de nueva rique-
za en economias emergentes.

3. Enlosultimos 20 afios, el arte ha sido el rubro

menos devaluado del mercado de inversiones, si se

le compara con los bienes raices y los instrumentos

bursatiles. Los mds recientes retornos de cincoy 10

anos para el arte fueron de 11.7 y 9.5%, los cuales

también superaron los retornos de las acciones, que
fueron de -2.2 y -1.4%, respectivamente.

4. En un clima de volatilidad mercantil, el arte pro-
mete solidas ganancias. Mientras las Bolsas pue-
den sufrir pérdidas de dos digitos en una sola se-
sion, el arte muestra mucha estabilidad, gracias a
la limitada oferta de obras valiosas. Ademds, tiene
escasa correlacion con los mercados de valores y es
una buena proteccion contra la inflacion.

En las ciudades del futuro, el arte serd mas im-
portante que el automévil, pues en algin momento
los bienes de consumo mds codiciados serdn los que
aporten algun nivel de intelectualidad y satisfaccion
humanas, ya que suponen mejora de la calidad de
vida, socializacion de alto nivel, enriquecimiento in-
telectual, sustituto de autoestima, engrandecimiento,
autoafirmacién y valor medidtico. Ejemplos de em-
presarios y empresas que ya reciben los beneficios de
sus inversiones en arte son Steve Wynn, empresario
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de hoteles y casinos en Las Vegas; Eduardo Constanti-
ni, honaerense creador del Museo de Arte Latinoame-
ricano de Buenos Aires; UBS y Morgan-Chase.

<Qué consejos daria a las personas que desean
comenzar a sensibilizarse con la manifestacién
del arte pictorico y después volverse grandes
“lectores™ pictéricos?

Hace tiempo lei en el periodico francés Le Mornde un
reportaje sobre como un connaisseur de arte, cuyo
nombre no recuerdo ahora, era capaz de discernir en-
tre el arte “bueno” y el arte “malo”. El aseguraba que
para elegir un cuadro hace falta una cultura visual
que nos permita reconocer si una pintura tiene algo
que decir a la gente o no.

Ser un connaissenr o lector pictorico requiere de
conocimiento, si, pero también de sensibilidad. No es
necesario tener un doctorado en arte para aprender
a degustarlo, apreciarlo o coleccionarlo: para adquirir
una solida cultura visual hay que ver, ver y ver mads
arte, El placer gratuito proporcionado por sus 0jos,
combinado con algin talento, el deseo voraz y el es-
fuerzo de aprender es todo lo que hace falta para al-
canzar autoridad y confianza en esta rica materia del
conocimiento de arte.

cPor qué es buen negocio invertir en arte?
El arte es un activo de diversificacion muy atra-
yente y una excelente inversién a mediano y
largo plazo. Es parte de los activos alternativos
que han demostrado ser una importante fuente
de riqueza en tiempos de inflacidn y cuando la
moneda es débil, ya que generalmente el arte no
estd correlacionado con activos de mercados de
inversion tradicionales. A diferencia de otras he-
rramientas disponibles para manejar el impacto
de la inflacién en los portafolios de inversidn, el
arte ofrece una cobertura efectiva contra la infla-
cion y reduce el factor general de riesgo/retorno
del portafolio. Los fondos de inversion han de-
mostrado ser una nueva frontera en el campo de
las inversiones alternativas.

<Como se invierte en arte?

Primero habrd que identificar a los artistas uni-
versalmente reconocidos y las obras con un his-
torial comprobado y una procedencia impeca-
ble, las cuales obtendrdn un mayor retorno de
inversion. Luego, enfocar la seleccidn rigurosa
en géneros, temas y formatos especificos, cui-
dando los factores de calidad, escasez, condicion
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y precio. Posteriormente, se agrega valor a cada
inversion a través del due diligence —una inves-
tigacion exhaustiva de las obras de arte, con la
cual también se reevaltia su costo- y se realiza
una gestion activa, facilitando piezas para su ex-
hibicion en museos e instituciones, y su publi-
cacion en libros y catdlogos.

También habrd que maximizar el retorno de
la inversion colaborando con los actores mds
importantes dentro de la industria: dealers, ga-
lerias, coleccionistas y las principales casas de
subastas de todo del mundo v, finalmente, con-
trolar la estrategia de salida. Para lograr todo esto
se necesita conocimiento, presupuesto y tiempo.

Z0ué elementos influyen para determinar
el valor de una pieza de arte? ;Como debe
tomarse la decision de invertir en ella?
Existen ciertos principios clave para la tasacion
de obras de arte, como la antigiiedad de una pie-
za. El mérito artistico, el motivo, el tema de la
obra, el periodo en que estd ejecutada y su con-
servacion son determinantes. Su rareza también
es indicio de wvalor, aungue los coleccionistas
suelen buscar obras de arte tipicas. Una pintura
rara de un artista conocido no es valiosa si nadie
se interesa por adquirirla; sin embargo, si un ob-
jeto se considerd raro o valioso cuando se cred,
es probable que se haya apreciado con el paso
del tiempo, No obstante, las tendencias van y
vienen, y algo que estuvo de moda durante un
tiempo puede no mantener ese peso siempre.

Una estimacién de precio busca dar algunos pard-
metros acerca de lo que una pieza puede llegar a valer
dentro de los mdrgenes objetivos, basados en resulta-
dos historicos de ventas de obras similares. General-
mente se otorgan dos valores, uno mds alto y optimista
y otro mas bajo o conservador. El estimado también
proporciona informacion técnica con referencia a la
obra, para que se pueda tomar una buena decision al
momento de efectuar la adquisicion.

Sin embargo, un estimado no implica garantia de
ningun tipe o que la obra sea auténtica, pues estd ba-
sado en una apreciacion estilistica y no en un estudio
exhaustivo de la obra. Lo mds importante sigue siendo
comprar siempre aquello que a uno le gusta. i lo con-
sigue, las estimaciones no serdn mds que una herra-
mienta adicional para la adquisicion de obras que ya
le han convencido.

¢Cuales son las manifestaciones del arte donde
es mas valioso invertir?

La inversion mas segura estd en las obras de maes-
tros antiguos; la mds atractiva, en el impresionismo
y el arte moderno. La méds especulativa esta en las
obras de arte contempordneo y otras manifestaciones
de arte periférico. Los ultimos dos récords mundiales
los ostentan una pintura de Picasso y un escultura de
Giacometti, ambos vendidos por encima de los 100
millones de dolares. o
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